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 چکیده

 کاهشو  وشفر یشافزا ایبر هاییراه یجستجودر  مدتررآکا دیعملكر با شرکتهااز  ریبسیا ،خیرا دیقتصاا یهاانبحراز  پس

 ایبرراه  مدترینرآکا هزینهو  مددرآ مدیریت که ستا مشخص ،یناابرـبن .ندـمیباش بالاتر یهادسو به ستیابیو د هزینهها

مدیریت درآمد و گزارشگری  سیربر ،مقاله ینا صلیا موضوع .ستا شرکت شدر یشافزا اًـنهایتو  ترـبیش دسو به ستیابید

 شتلا لاًحتماا اـه رکتـش هـکآن  یـیعن. دـهد یـم هـئارا اـشرکته و درآمدشد ر چگونگیاز  کاملی تصویر ،سالانه گزارش

 هزینهها فزیشا به نهایتاً منجر که هندد یشازـفرا ا اـه یـیدارا ازةدـنا اـی نکنارکا ادتعد وش،فراز  حاصل مددرآ میکنند

 این اهمیت .ارائه ندهدرا  شرکت شدر یپذیر نمكاا توضیح ستا نـممك یگیرداـی–دـشر ةـبطرا رد،مو ین. در اددمیگر

 استانداردهای کنندگان تدوین  سرمایه، بازار قانون گذاران سرمایه گذاران، به تجربی ای گونه به که است آن در مطالعه

 فهم قابلیت و یخوانای بر متغیرهایی چه که داد  خواهد نشان حسابداری اطلاعات استفاده کنندگان سایر و حسابداری

با توجه به اهمیت موضوع، مقاله حاضر به بررسی مدیریت درآمد و گزارشگری سالانه  هستند. تأثیرگذار شرکتها مالی گزارشهای

شرکت های  کلیه شامل پژوهش این آماری جامعه پرداخت. گزارش شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 111 شرکت حاضر،تعداد 131که از تعداد  .داشته اند فعالیت ایران در 1931 تا 1931 سالهای طی پذیرفته شده در بورس که

 یگزارشها ییخوانا زانیمبا  درآمد تیریمد کهاز آن است  یحاک قیتحق ج. نتایشرکت به عنوان نمونه انتخاب گردیده است

 وجود معناداری رابطه فوگ و شاخص طول سند شاخص درآمد، مدیریت دارد.به عبارت دیگر بین رابطه معناداریشرکتها  یمال

 دارد.

 

 ایران سرمایه بورس،بازار در شده پذیرفته های شرکت سالانه، ،گزارشگری درآمد مدیریتهای کلیدی:  واژه
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 مقدمه

هر یک از  شده است که سودمندی از سه بخش شامل محتوا، زمان بندی و نحوه ارائه اطلاعات تشكیل افشاء اطلاعات معمولاً

ر این راستا، کمیسیون بورس اوراق بهادار (.د2001کورتیس،)مالی بستگی داردهای  خوانایی و قابلیلت فهم گزارشها به  آن

های افشای ه مطالعاتی برای ارائه رهنمودهایی به منظور بهبود خوانایی و قابلیت فهم روییک گروه  1391آمریكا در سال 

 همه که آنجا  از می کرد توصیه شد، منتشر ویت گزارش عنوان با 1393 سال در که زارشاتگ این نتایج داد. تشكیل شرکت

 یا و طولانی پیچیده، گزارشهای انتشار باید از شرکتها لذا نیستند، شرکتها پیچیده گزارشات سریع فهم به قادر سرمایه گذاران

 گزارشهای پیچیدگی بین رابطه پیرامون گرفته صورت عاتمطال به طورکلی، (.2019همكاران، و )آجینا نمایند خودداری زاید،

  عاملی مالی گزارشهای خوانایی معتقدندکه نخست، گروه: نمود تقسیم طبقه دو به می توان را شرکت  مالی شاخصهای و سالانه

می  (بیان2002) لی  و (2001) فرانک و آنتویلر اساس، این بر است. سهام قیمت رفتار و شرکت آتی مالی عملكرد بر مؤثر

 پیش شرکت عملیات توصیف در مدیران توسط  شده بكارگرفته کلمات طریق از می توان را سهام آتی سودهای و بازده کنندکه

 پیچیدگی تأثیر محققان از برخی راستا، این در پرداختند. خوانایی دیگر  جنبه های به مطالعات، از گروه دومین نمود. بینی

 لورنس و (2010) میلر به طوریكه، قراردادند. موردمطالعه را سهام نقدشوندگی و اطلاعاتی تقارن  عدم بر اطلاعات افشای

 مفید اطلاعات استخراج  جهت زیادی زمان و هزینه صرف مستلزم پیچیده، گزارشات تحلیل و تجزیه دریافتندکه (2019)

 مبنای بر می یابد. کاهش معاملات حجم و ننموده  گذاری سرمایه به اقدام گزارش ها این با مواجهه در سرمایه گذارن لذا است،

 حجم و مالی گزارشهای خوانایی بین مثبت رابطه وجود بر مبنی شواهدی نیز (2019) همكاران و دیفرانكو استدلال، این

 مالی ارشهایگزدرآمد مدیریت دارای شرکتهای ،درآمد مدیریت رویكرد پایه بر این بر علاوه نمودند.  ارائه سهام تلامعام

 شناسایی امكان و نموده پنهان را مدیران  طلبانه فرصت رفتار طریق، بدین تا می کنند منتشر کمتری خوانایی با و پیچیده تر

 (.2019 همكاران، و آجینا ؛2002 )لی، دهند کاهش را قانونی  نهادهای سایر و مالی تحلیلگران سرمایه گذاران، توسط آن

 

 بیان مسأله 

 ین.در ا ستا هیددگر شرکتها پیشاز  بیش نشد کوچكتر به منجر جهانی دقتصادر ا هشدایجاد  تمشكلا ،خیرا یهالسادر

 شدر خنر کاهش زسا زمینه مساله همینو  شد هداخو ضافها ،میشوند  شكستهور که ت هاییشرکو  تموسسا رشما بر شرایط

 ریتجا تبیااد تكاملدر  مهمی عامل انعنو به ارههمو شرکت شدر ریتئو ا،لذ. دشو می انبحر نشد عمیق تر جهانی دقتصاا

 قتفاا معدو  شرکت شدر بر ارتأثیرگذ ملاعو عتنو. ستا هشد گرفته نظر( در اریحسابدو  یابیزاربا ،مالی رموا د،قتصاا عمدتاً)

 ریتئو. ستا هشد قابتیر ریتئودو  نشد حمطر به منجر عتنو ین. امیباشد   زهحو ینا به طمربو تبیااد مشخصة هاآن بر نظر

 ازهندا - شدر ریتئو. نمایند ئهارا شرکت شدر ملاعو به نسبت توضیحی تا نددار شتلا که یگیردیا-شدر ریتئوو  ازهندا-شدر

 انعنو به هزینه منحنی به یگیردیا -شدر ریتئو حالیکهدر،میکند توجه شرکت شدر سنجش انعنو به مددرآ منحنی به

 ،درمیباشند مختلف جهت دو دارای ریتئو دو که نجاآ.ازمیکند توجه شرکت شدر و یگیردیندیاارف پیشرفت ایبر جایگزینی

  (.2010،میاتیولد)ا اردند دجوو نظر قتفاا ،هددمی توضیحرا  شرکت شدروشِ ر ریتئو نچهآ ردمو

 کاهشو  وشفر یشافزا ایبر هاییراه یجستجودر  مدتررآکا دیعملكر با شرکتهااز  ریبسیا ،خیرا دیقتصاا یهاانبحراز  پس

 ایبرراه  مدترینرآکا هزینهو  مددرآ مدیریت که ستا مشخص ،یناابرـبن.ندـمیباش بالاتر یهادسو به ستیابیو د هزینهها

مدیریت درآمد و گزارشگری سالانه  سیربر ،مقاله ینا صلیا موضوع.ستا شرکت شدر یشافزا اًـنهایتو  ترـبیش دسو به ستیابید

 میکنند شتلا حتمالاًا اـه رکتـش هـکآن  یـیعن. دـهد یـم هـئارا اـشرکته و درآمدشد ر چگونگیاز  ملیکا تصویر ،گزارش

. در ددمیگر هزینهها فزیشا به نهایتاً منجر که هندد یشازـفرا ا اـه یـیدارا ازةدـنا اـی نکنارکا ادتعد وش،فراز  حاصل مددرآ

 شلاـت رکتـش هـک تیروـصدر .ارائه ندهدرا  شرکت شدر یپذیر نمكاا حتوضی ستا نـممك یگیرداـی–دـشر ةـبطرا رد،مو ینا

 دجوو نیز ییهادارا و نکنارکا ادتعد وش،فراز  حاصل مددرآ بر منفی اریتأثیرگذ نمكاا ،ساندر قلاحد بهرا  هزینهها دـنمای

 (.2010 ،میاتیولد)اشتدا هداخو
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ری سالانه گزارش شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق مدیریت درآمد و گزارشگ تا شد خواهد کوشش حاضر تحقیق در

 .گیرد قرار بررسی مورد بهادار تهران

 

 اهمیت و ضرورت تحقیق  

به عنوان یكی از مهم ترین معیارهای ارزیابی  مدیریت درآمدپژوهش گران، تحلیل گران و سرمایه گذاران به دلیل اهمیت   

 ه های اقتصادی، ناگزیر به ارزیابی دقیق آن هستند.ش بنگاوان عاملی مهم در ارزعملكرد به عن

 کنندگان سرمایه،تدوین بازار قانون گذاران سرمایه گذاران، به تجربی ای گونه به که است آن در مطالعه این اهمیت

 قابلیت و یخوانای بر متغیرهایی چه که داد  خواهد نشان حسابداری اطلاعات استفاده کنندگان سایر و حسابداری استانداردهای

سرمایه  اعتماد جلب بر مالی گزارشهای خوانایی تأثیر موضوع، این اهمیت هستند. تأثیرگذار شرکتها مالی گزارشهای فهم

 که آورد وجود به حاضر مقاله نویسندگان در را انگیزه این کافی، های پژوهش فقدان و همچنین سرمایه بازار فعالان و گذاران

 های پژوهش نظری مبانی بسط موجب که آن ضمن تحقیق برگزینند.نتایج پژوهشی موضوع یک عنوان به را فوق  موضوع

 از توسعه حال در کشورهای حسابداری ادبیات توسعه به می تواند می شود، درآمد مدیریت و مالی گزارشگری حوزه در گذشته

 (.1930)رستگار،نماید شایانی کمک ایران جمله

 

 تحقیق و پیشینه مبانی نظری

 حسابداری نظریه ارائه زمان از .است حسابداری اثباتی تحقیقات جمله از درآمد، مدیریت حوزه در حسابداری ژوهش هایپ 

 بحث مورد موضوع همواره طلبانه فرصت درآمد مدیریت رویكرد ،1310 دهه اواخر در زیمرمن و واتز توسط قراردادی و سیاسی

 مختلف، قراردادی وگروههای تجاری واحد میان هرگاه رویكرد، این اساس بر.است بوده مطالعات حسابداری از بسیاری در

 ارقام، آن در دستكاری با بود خواهد شلات در مدیر صورت آن در باشد، حسابداری ارقام قرارداد این تنظیم مبنای و شود تنظیم

 و مدیران بین منافع تضاد وجود ین،ا بر علاوه (.2003 )اسكات، یابد دست بیشتر، پاداش نظیر خود، شخصی خواسته های به

 و باشد)جنسن تردید مورد شرکت، عملكرد مختلف جنبه های گزارش در مدیران درستی و صداقت که شودمی  باعث مالكان

 مرتبط تاطلاعا نموده، افشاء را شرکت مثبت عملكرد خصوص در اطلاعات دارند معمولاً تمایل مدیران زیرا ؛(2019 مكلینگ،

 آگاهانه به طور مدیران می کندکه بیان نیز (1313آدلبرگ) (.2019 همكاران، و )آجینا نمایند پنهان را خود ضعیف عملكرد با

 در و نموده پنهان را خود ضعیف عملكرد طریق، بدین تا نمایند می سالانه گزارشهای مغرضانه تفسیر به اقدام ناآگاهانه، یا و

 دو مدیران ضعیف عملكرد نمودن پنهان و واقعیت تحریف برای به طورکلی،.زندسا آشكار بیشتر را خود مقابل،موفقیت های

 باید منظور، بدین.است استعاری عبارات از استفاده یا و عددی و شفاهی طلاعاتا تحریف روش، نخستین.دارد وجود روش

 که شود مقایسه هاییشرکت با تشرک عملكرد اینكه، یا و گیرد قرار تاکید مورد شرکت مثبت مالی عملكرد یا و مثبت واژگان

 طریق از مالی گزارش های خوانایی سهولت نمودن تحریف  دوم، شیوه .دهد نشان ممكن شرایط بهترین در را فعلی وضعیت

 دشوار مالی گزارشهای دارندکه اذعان گرفته صورت تحقیقات که چرا.است گزارش متن در پیچیده و طولانی جمالت بكارگیری

 بنابراین،پیچیدگی (.2001 برنان، و دیویس -)مرک نیست درک قابل آسانی به سهام داران از بسیاری برای پیچیده، و

 خواهد همراه به را منافع تضاد نتیجه، در و شده سرمایه گذاران و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم به منجر مالی گزارشهای

 داشت.

 اخبار از تر سریع را بد اخبار که حسابداری محافظه کاری ماهیت ارد،د وجود زیان که زمانی می کند بیان (2002) بلومفیلد

شرکت  ازاینرو می سازد. ملزم شرکت آینده درباره بیشتری توضیحات و اطلاعات افشای به را مدیران می کند، شناسایی خوب

 صورت در دادکه نشان نیز (2009) راترفورد دیدگاه، این با مطابق دارند. تریطولانی  و پیچیده مالی گزارشات زیانده، های

 و خود مطلوب عملكرد از مالی گرانتحلیل و گذارانسرمایه  ساختن آگاه جهت سودآور شرکتهای اطلاعاتی، تقارن عدم وجود

 مطالعات از بسیاری بزعم.می نمایند فهم تری قابل و خوانا مالی گزارشهای انتشار به اقدام بازار، به خوب خبر این مخابره
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 پنهان به اقدام سالانه، گزارشهای ترنمودن پیچیده با مدیران از برخی (2011 دونالد، مک و الگران ؛2011 توماس، و وپاخیر)ه

 ،درآمد بالا مدیریت دارای شرکتهای ،درآمد مدیریت رویكرد اساس بر براین، علاوه.مایندنمی       شرکت  سود ساختن

 آن شناسایی امكان و نموده پنهان را مدیران طلبانه فرصت رفتار طریق، بدین تا می کنند منتشر پیچیده تری مالی گزارشهای

 .دهند کاهش قانونی را نهادهای سایر و مالی تحلیلگران سرمایه گذاران، توسط

 درآمد مدیریت بین رابطه بررسی به فرانسه سهام بورس در حاضر شرکت 199 از نمونه ای انتخاب با (2019همكاران) و آجینا

 گزارشهای خوانایی و درآمد مدیریت بین که داد نشان تحقیق یافته های پرداختند. شرکت ها ساالنه مالی گزارشهای اناییخو و

 خوانایی میان ارتباط بررسی به خود پژوهش (در2019) همكاران و هسی دارد.چان وجود معناداری منفی رابطه شرکتها مالی

 نتایج متغیره چند رگرسیون مدل های از بهره گیری با پرداختند. چین سرمایه بازار در شرکتها سهام بازده و تحلیلگران گزارش

می  سهام قیمت افزایش و سود بینی پیش اطمینان عدم کاهش سبب گران تحلیل گزارش های خوانایی که است آن از حاکی

نمونه  انتخاب با و "بدهی هزینه بر نهسالا گزارش های خوانایی تأثیر "عنوان با خود پژوهش در (2011) همكاران و فانگ شود.

 هزینه پیچیده تر، مالی گزارش های دارای شرکت های که دریافتند 2002-2019 سالهای آمریكایی طی شرکت های از ای

 خرد سرمایه گذاران  سهام نگهداری بر را مالی افشاء کیفیت تأثیر (2019) الورنس می شوند. متحمل نیز را بیشتری بدهی

 مالی افشای کیفیت سنجش برای تحقیق این در قرارداد. مورد بررسی مشاهده سال شرکت 31222 از متشكل ونه اینم برای

 در که مایل اند خرد سرمایه گذاران که داد نشان پژوهش گردید.نتایج استفاده متن طول شاخص و فوگ شاخص دو از

 فوگ، شاخص سه به کارگیری (با2019) همكاران و رانكوف دی نمایند. خواناترسرمایه گذاری سالانه گزارش با شرکتهایی

 بررسی  به مالی تحلیل گران گزارش های خوانایی اندازه گیری برای فلش خوانایی سهولت شاخص و کینكید -فلش شاخص

 این آماری پرداختند.نمونه آمریكا سرمایه بازار در شرکت ها سهام معاملات حجم و تحلیل گران گزارشهای خوانایی بین ارتباط

 که است آن از حاکی پژوهش هایاست.یافته  بوده 2003 تا 2002 سالهای طی مشاهده سال -شرکت 919199 شامل پژوهش

 پژوهش در (2012) همكاران و لهاوی می شود. سرمایه گذاران معاملات حجم افزایش به منجر تحلیل گران گزارشهای خوانایی

 شامل تحقیق این  آماری نمونه نمودند. بررسی را تحلیل گران سود پیش بینی تصح بر مالی گزارشگری تأثیرخوانایی خود

 نتایج است. بوده 2009 تا 1331 سالهای  طی آمریكا سهام بورس در حاضر شرکت های از مشاهده سال-شرکت 99101

 و بیشتر تحلیل گران سود پیشبینی پراکندگی کمتر، خوانایی با مالی  گزارش های دارای شرکت های در که داد نشان پژوهش

 سود پایداری و شرکت عملكرد بر را مالی گزارشگری خوانایی تأثیر پژوهشی در (2002) است. لی پایین تر پیش بینی صحت

 نتایج گردید. استفاده  خوانایی اندازه گیری شاخص های عنوان به متن، طول و فوگ شاخص دو از تحقیق این در نمود. بررسی

 این، بر علاوه دارد. بیشتری پیچیدگی هستند، کمتری سودهای دارای که شرکت هایی مالی گزارش های که داد نشان تحقیق

 تأثیر بررسی به خود پژوهش در (2003) ژانگ و برخوردارند.یو بیشتری سود پایداری از خواناتر، مالی گزارش های با شرکتهای

  پیچیدگی سنجش برای تحقیق این در آنها پرداختند. ارانسرمایه گذ حد از کمتر واکنش بر مالی گزارشگری پیچیدگی

 گزارشگری پیچیدگی که  رسیدند نتیجه این به و نمودند استفاده متن طول شاخص و فوگ شاخص دو از مالی گزارشگری

 ارتباط بررسی به (1931مهد) بنی و بهرمان می گردد.هاشمی سرمایه بازار در سرمایه گذاران حد از کمتر واکنش سبب مالی

اندازه  عنوان شاخص های به متن، طول و فوگ شاخص دو از تحقیق این در اطلاعات نمود. بودن به موقع و سود مدیریت میان

 هستند،  کمتری سودهای دارای که مالی شرکت هایی گزارش های که داد نشان تحقیق نتایج گردید. استفاده  خوانایی گیری

 ژانگ و یو برخوردارند. بیشتری سود پایداری از خواناتر، مالی گزارش های با شرکتهای ن،ای بر علاوه دارد. بیشتری پیچیدگی

 در آنها پرداختند. سرمایه گذاران حد از کمتر واکنش بر مالی  گزارشگری پیچیدگی تأثیر بررسی به خود پژوهش (در2003)

 نتیجه این به و نمودند استفاده متن طول شاخص و فوگ شاخص دو از مالی گزارشگری  پیچیدگی سنجش برای تحقیق این

 و بهرمان می گردد. هاشمی سرمایه بازار در سرمایه گذاران حد از کمتر واکنش سبب مالی گزارشگری پیچیدگی که  رسیدند

 در پذیرفته شده شرکت 30 در اطلاعات حسابداری بودن به موقع و درآمد مدیریت میان ارتباط بررسی به (1931) مهد بنی

 با مستقیم رابطه درآمد مدیریت که داد نشان تحقیق نتایج پرداختند.1931 تا 1922 سالهای طی تهران بهادار اوراق سبور
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 و سجادی می یابد. افزایش اطلاعات ارائه زمان مدت یابد افزایش سود مدیریت چه هر یعنیدارد. اطلاعات ارائه در تأخیر

 در پذیرفته شده شرکت های در آن دفتری ارزش و سهم هر سود بودن ربوطم و درآمد مدیریت بین رابطه (1931) همكاران

 که رسیدند نتیجه این به و مورد بررسی قراردادند را 1922 تا 1929 سالهای زمانی فاصله در تهران بهادار اوراق بورس

 می دهد. کاهش را آن دفتـری ارزش و سهـم هـر سود بودن مربوط سـود، مدیـریت

 

 اهداف تحقیق

 زیر دنبال می شود: هدف ر این مطالعه،د

 .رابطه بین مدیریت درآمد و گزارشگری سالانه گزارشتبیین  -

 سوالات و فرضیات تحقیق 

 :تحقیقسوال 

رابطه معناداری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  و گزارشگری سالانه گزارش در بین شرکت های مدیریت درآمدآیا بین  -

 دارد؟ وجود

 

 تحقیقفرضیات 

 سند طول و فوگ شاخص دو ( و بكارگیری2019) همكاران و آجینا توسط گرفته صورت تجربی پژوهش و نظری مبانی پایه بر

 :می گیرد قرار آزمون مورد و تدوین زیر فرضیه های مالی، گزارشگری خوانایی سنجش برای

 دارد. دوجو معناداری رابطه فوگ شاخص و درآمد مدیریت بین: اول فرضیه

 دارد. وجود معناداری رابطه سند طول شاخص و درآمد مدیریت بین: دوم فرضیه

 قلمرو تحقیق

 می شود. تحقیق شامل چارچوب موضوعی، زمانی و مكانی تحقیق است که در این قسمت به آن پرداخته  لمروق

 قلمرو موضوعی

 می باشد. ایران  بورس اوراق بهادار(حاضر در  شده شرکت های پذیرفتهبازار سرمایه )قلمرو موضوعی تحقیق حاضر 

 قلمرو مکانی

 .شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شرکت های -

 

 قلمرو زمانی

 صورت می گیرد. 1931-31حاضر، داده های مورد بررسی طی سال های  قلمرو زمانی تحقیق -

 

 تحقیق  شناسی روش

 برای بررسی واقعیتها، کشف مجهولات و دستیابی به راه  زارها و راههای معتبر و  نظام یافتهای از قواعد، اب روش تحقیق مجموعه

منظور  .(1930،سكاران)ستاوردهای قابل قبول و علمی استحل مشكلات است. اتخاذ روش تحقیق علمی تنها راه دستیابی به د

ای بررسی موضوع از چه روشی استفاده می کنیم. از روش تحقیق، روش انجام )اجرای( تحقیق است که مشخص می کند ما بر

بطور کلی روشهای مختلف  ماهیت موضوع پژوهش و امكانات اجرای آن بستگی دارد.  انتخاب روش تحقیق به هدفهای تحقیق،

تحقیقی وجود دارد نظیر روش تحقیق علی، همبستگی، پس رویدادی، توصیفی، تاریخی و موردی. مورد استفاده هر کدام از 

به طور کلی روش های تحقیق را می توان با توجه به دو ملاک الف( هدف تحقیق ب( نحوه باشد.  ین روشها متفاوت میا

 (.1921گردآوری داده ها تقسیم کرد)بازرگان و دیگران، 
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 همبستگی تحقیق یک ماهیت مبنای اساس بر حاضر تحقیق همچنین .است کاربردی تحقیق یک هدف اساس بر حاضر تحقیق

 جمع روش اساس بر حاضر تحقیق. همچنین دارد آنها میان رابطه شدت و متغیرها میزان اثرگذاری بیان در سعی که تاس

 و اسناد از حاضر تحقیق در نیاز مورد اطلاعات آوری جمع منظور به زیرا باشد می ای کتابخانه تحقیق یک اطلاعات آوری

مدیریت  بررسی خواهد شد.در پژوهش حاضر به منظور استفاده نمونه یاعضا اساسی مالی صورتهای نظیر ای کتابخانه مدارک

با توجه به محدودیتهای موجود از  درآمد و گزارشگری سالانه گزارش شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

ی اطلاعات از روش تحقیق نظر اطلاعات، منابع رسمی و منتشره علاوه بر بهره گیری از روش کتابخانه ای، برای به روزآور

با استفاده از نرم  (از طریق تحلیل رگرسیون پانل)با استفاده از روش متداول اقتصادسنجی پس ازجمع آوری داده هامیدانی 

آوری دادهدر این پژوهش روش جمعثرگذاری متغیرها پرداخته می شود.به برررسی میزان ا Lisrelو لیزرل   Eviews2افزار 

باشد. بدین صورت که با می      ای و مراجعه به آرشیوها مربوط به ادبیات تحقیق و فرضیه، روش کتابخانه ها و اطلاعات

های مالی ها، نشریات تخصصی فارسی و لاتین، اینترنت و همچنین مطالعه صورتاستفاده از مطالعه کتب، مقالات، پایان نامه

ی، گزارشات هیات مدیره به مجمع، سایت اینترنتی سازمان بورس های توضیحهای نمونه، یادداشت حسابرسی شده شرکت

افزارهای اوراق بهادار تهران )این مورد توسط سازمان بورس اوراق بهادار تهران منتشر گردیده است( و نیز استفاده از نرم

باشد. دادههای اطلاعاتی میو بانکآورد نوین انجام گرفته است. بنابراین، ابزار گردآوری اطلاعات، اسنادکاوی تدبیرپرداز و ره

افزارهای مورد مطالعه، نرم بانک هاهای مالی های همراه و گزارشهای مالی، یاداشتهای مورد نیاز از طریق مطالعه صورت

همچنین  سازماندهی و محاسبه شده است. 1آوری و در صحفه گسترده اکسلاطلاعاتی، آرشیوهای الكترنیكی و اینترنتی جمع

( به بررسی روابط بین متغیرها، OLSمتداول اقتصادسنجی و حداقل مربعات معمولی)این تحقیق با استفاده از روش در 

پیشنهادات لازم  پرداخته خواهد شد و پس از انجام آزمونهای مختلف، در خصوص قابلیت اطمینان الگوهای پیشنهادی، نتایج و

و  Eviews2رآورد الگوها و تجزیه و تحلیل نتایج اقتصادسنجی از نرم افزار  ارائه می گردد. لازم به ذکر می باشد که برای ب

 استفاده شده است. Lisrelلیزرل 

 

 و نمونه آماری جامعه 

 آماری جامعهمی باشد.   شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شرکت هایجامعه آماری مورد مطالعه در پژوهش حاضر  

 این در .داشته اند فعالیت ایران در 1931 تا 1931 سالهای طی کهرکت های پذیرفته شده در بورس ش کلیه شامل پژوهش این

 سالهای زمانی فاصله یعنی) تحقیق زمانی دوره به توجه با مربوطه، اسناد و مدارک بررسی طریق از نیاز مورد اطلاعات تحقیق،

سری  و جهانی بانک و مرکزی بانک سایت در مندرج اقتصادی زمانی سری های اطلاعات به مراجعه طریق از ،( 1931تا 1931

  است. شده گردآوری بانكی و پولی پژوهشكده توسط شده منتشر بانكی زمانی های

برای انتخاب نمونه آماری تحقیق از روش نمونه گیری حذفی )غربالگری( استفاده شده است و شرکت های مورد مطالعه در 

 بدین صورت انتخاب گردیده اند که تمام شرایط زیر را دارا باشند :  جهت آزمون فرضیه های تحقیق,

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. 1931شرکت هایی که تا سال  -

 اسفند ماه باشد. 23شرکت هایی که پایان سال مالی آنها  -

 شرکت هایی که در طول دوره تحقیق تغییر سال مالی نداده باشند. -

 که داده های مورد نظر آنها در دسترس باشد.شرکت هایی  -

بانک ها و موسسات مالی )شرکت های سرمایه گذاری, واسطه گری مالی, شرکت های هلدینگ,  وشرکت هایی که جز -

 بانک ها و لیزینگ( نباشند.

  .گیرد شرکت به عنوان نمونه انتخاب گردیده است و در ادامه مورد تحلیل قرار می 111 ،با توجه به شرایط فوق

                                                           
1
- Excel 
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 ( انتخاب تعداد نمونه از جامعه1جدول)

 

 الگوی مدل مورد تحقیق:

 مورداستفاده مدلهای و متغیرها

 :شده اند اندازه گیری زیر شرح به کنترلی و مستقل وابسته، متغیرهای املش تحقیق این در موردمطالعه متغیرهای

 وابسته: متغیر 

 (،2003) ژانگ و یو پژوهش با مطابق آن اندازه گیری برای که است مالی سالانه گزارشگری حاضر، پژوهش وابسته متغیر

 سنجش برای آن اعتبار و روایی که زیر شاخص دو از (1921) دیانی و نیا فخاری و (2019) همكاران و آجینا (،2019) الورنس

استفاده  گرفت، قرار تائید مورد (1913) دیانی و (1923) الهی فضل نظیر داخلی محققان برخی توسط فارسی متون خوانایی

 است. شده

 و ات(کلم حسب )بر جمله طول متغیر دو از تابعی که است (FOGIND) فوگ شاخص مالی، گزارشگری خوانایی اول شاخص

 می شود: محاسبه زیر صورت به که است بخش( چند یا سه با کلمات تعداد صورت به )تعریف شده پیچیده کلمات

 فوگ شاخص=  0/1 پیچیده( کلمات درصد+  جمله هر در کلمات تعداد )میانگین

 :است زیر ترتیب به فوق شاخص در مالی گزارشهای خوانایی سطح تعیین نحوه و فرایند

 به گزارش اواخر از کلمه ای یكصد نمونه یک و وسط ، از کلمه یكصد نمونه یک ابتدا، از ای کلمه یكصد نمونه یک انتخاب -1

 تصادفی. صورت

 594 .5931اوراق بهادار تهران تا پایان سال  بورس شركتهای پذیرفته شده در

 99 برون رفت داشته اند. 5935-5931تعداد شركتهایی كه در قلمرو زمانی 

 83 وارد بورس شده اند. 5935-5931مانی تعداد شركتهایی كه در قلمرو ز

ختم نمی گردد و یا اقدام به تغییر سال مالی خود نموده  93/59تعداد شركتهایی كه سال مالی آنها به 

 اند)به منظورهمگن بودن(.
485 

 54 حقوق صاحبان سهام منفی داشته اند. 5935-5931تعداد شركتهایی كه در قلمرو زمانی 

به امور سرمایه گذاری ، هلددین  ، بانده هدا و   5935-5931ه در قلمرو زمانی  تعداد شركتهایی ك

 بیمه و صندوق های سرمایه گذاری اشتغال داشته اند.
44 

 543 جمع كسور

 444 تعداد شركت های مورد مطالعه
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 نمونه ها. از یک هر جملات تعداد شمارش -2

 کلمه ای؛ یكصد نمونه هر کامل جملات تعداد به کلمات تعداد تقسیم طریق از جملات طول متوسط کردن مشخص -9

 ؛کلمه ای یكصد از متون کدام هر در پیچیده( )کلمات ؛ موجود 2سه هجایی از بیش و سه هجایی کلمات تعداد شمارش  -1

 ؛جملات در کلمات متوسط تعداد با پیچیده کلمات تعداد کردن جمع -1

 ؛0/1 ثابت عدد با جملات در کلمات متوسط و دشوار کلمات تعداد جمع حاصل کردن ضرب -9

 دیگر؛ کلمه ای یكصد نمونه دو برای ،1، 1، 9 بندهای سباتمحا انجام -1

 (.1923 الهی، )فضل تعداد به تقسیم و کردن جمع طریق از نمونه سه هر نتایج میانگین محاسبه -2

 پیچیده بسیار و نبوده قابل خواندن متن یعنی FOG≤ 12: که است شرح بدین خوانایی سطح و فوگ شاخص بین رابطه

 است. آسان( )متن 2-10 و قابل قبول( )متن10-12 مناسب(؛ )متن12-11 سخت(؛ )متن 11-12است؛

 :می شود محاسبه زیر صورت به که بوده (IND LENGTH) متن طول شاخص مالی، گزارشگری خوانایی شاخص دومین

 متن طول شاخص=  Ln متن( کلمات )تعداد

محاسبه  شاخص های از یک هر لذا است مالی گزارشهای کمتر خوانایی میزان بیانگر فوق، شاخص های بیشتر مقادیر ازآنجاکه

 آید. دست به مالی گزارشگری خوانایی شاخص از مستقیمی معیار تا می شود، ضرب (-1) یک منفی عدد در مذکور شده

  مستقل متغیر

 و )آقایی گرفته صورت داخلی پژوهشهای از بسیاری اساس بر ازآنجاکه است. درآمد مدیریت پژوهش، این مستقل متغیر 

 تعیین برای بیشتری تبیین قدرت از کازنیک مدل (1931 همكاران، و مهد بنی ؛1923 کوهی، و مقدم بهار ؛1922 لكی،چا

 اقلام گیری اندازه برای (1333) کازنیک مدل از پژوهش این در لذا است، برخوردار درآمد مدیریت و اختیاری تعهدی اقلام

 :است زیر شرح به مزبور مدل که است استفاده شده اختیاری تعهدی
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 :آن در که

TAi,t :شرکت تعهدی اقلام کل i سال در t می گردد محاسبه زیر رابطه از که است: 

TAi,t  =ΔCAi,t - ΔCLi,t- ΔCASHi,t+ Δ STDi,t- DEPi,t 

ΔCAi,t :شرکت جاری داراییهای تغییرات i قبل سال به نسبت سال هر در، 

ΔCLi,t :شرکت جاری بدهیهای تغییرات i قبل، سال به نسبت سال هر در 

ΔCASHi,t :شرکت نقد وجه تغییرات i قبل، سال به نسبت سال هر در 

ΔSTDi,t :شرکت بلندمدت بدهیهای جاری حصه تغییرات i قبل، سال به نسبت سال هر در 

DEPi,t :شرکت نامشهود و ثابت داراییهای کلااسته هزینه i سال رد t، 

Ai,t-1 :شرکت داراییهای جمع i سال، ابتدای در 

                                                           
2
 هجا سه از بیش كه را ای كلمه( بخشی سه كلمه شبیه) شود می خوانده هجایی سه (نوشتار كلمه مانند) باشد شده تشکیل هجا سه از كه ای كلمه.  

 (نمایشگاه مانند) خوانند می چندهجایی باشد داشته
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ΔREVi,t :شرکت فروش درآمد تغییرات i قبل، سال به نسبت سال هر در 

ΔRECi,t :شرکت دریافتنی حسابهای تغییرات i قبل، سال به نسبت سال هر در 

PPEi,t :،شرکت تجهیزات و تلاآ ماشین اموال i سال در t، 

ΔCFOi,t :شرکت عملیاتی نقدی انهایجری تغییرات i و قبل سال به نسبت سال هر در 

ti , :شرکت برای مدل خطای i سال در t .است 

ti) مدل خطای مقادیر سال، -شرکت هر برای فوق مدل برآورد از پس  ,،) تعهـدی اقـلام نشاندهنده که می آید دست به نیز 

 است. سود مدیریت شاخص و اختیاری

 کنترلی متغیر

 مـالی گزارشـهای برخوانـایی مـؤثر عوامـل عنـوان به قبلی مطالعات مبنای بر که متغیرهایی مهمترین از برخی پژوهش این در

 :از عبارت اند که گرفتند قرار مدنظر کنترلی متغیرهای عنوان به شناخته شده اند، شرکت

 و پیچیـده مـالی گزارشهای می رود که انتظار و داشته پیچیده تری و گسترده یاتمعمولاً عمل بزرگ شرکت های: شرکت اندازه

 از کـه شـرکت انـدازه تحقیق، این در رو ازاین (.2019همكاران، و )آجینا نمایند ارائه شرکت ها سایر با مقایسه در طولانی تری

 است. گرفته شده نظر در کنترلی متغیر نوانع به می شود، اندازه گیری شرکت سالیانه فروش خالص طبیعی لگاریتم از طریق

 مطالعـه در نسـبت ایـن مـی شـود. محاسـبه شرکت، داراییهای دفتری ارزش بر بدهیها مجموع تقسیم از مالی اهرم: مالی اهرم

 است. گرفته شده بكار کنترلی متغیر عنوان به نیز (2019) همكاران و آجینا و (2011) همكاران و زیقال

 بـین منـافع تضـاد و نماینـدگی هزینـه هـای بروز موجب مالكیت پراکندگی که می دارد بیان نمایندگی ئوریت: مالكیت تمرکز

 انتشـار بـه اقـدام پـایین تـر، مالكیت تمرکز میزان با شرکت های ازاینرو، (1319مكلینگ، و )جنسن می شود مالكان و مدیران

 بـه تحقیـق، ایـن در (2019 )کومار، دهند کاهش را خود یندگینما مسائل طریق بدین تا می کنند خواناتری مالی گزارش های

 کـه حقوقی یا حقیقی اشخاص سهام درصد مجموع از مالكیت تمرکز سنجش برای (1923) شهریاری و یگانه حساس از پیروی

 است. استفاده شده اختیاردارند، در را شرکت سهام درصد 10 از بیش

 مـدیران کـه می کند    بیان (2002) لین تجربی شواهد و (2002) بلومفیلد طتوس مطرح شده ناقص افشای فرضیه: سودآوری

 میـزان از ترتیـب، بدین و داده افزایش را بد اخبار پردازش هزینه های پیچیده تر، و طولانی مالی گزارشهای انتشار با می توانند

 برای مدیران است ضعیف شرکت عملكرد که مانیز دریافت (2002) بلومفیلد همچنین، بكاهند. اخبار این به بازار منفی واکنش

 ایـن بر می نمایند. پیچیده و دشوار مالی گزارشهای ارائه به اقدام تحلیلگران، و قانونی نهادهای دید از موضوع این نمودن پنهان

مـی  دسـت بـه سهام صاحبان حقوق بازار ارزش بر خالص سود تقسیم از که سهام صاحبان حقوق بازده پژوهش، این در اساس

 است. شده مدل وارد کنترلی متغیرهای از دیگر یكی و سودآوری سنجه عنوان به آید

استفاده  است، (2019) همكاران و آجینا پژوهش از برگرفته که زیر چندمتغیره رگرسیونی مدل از تحقیق، فرضیه آزمون منظور به

 :است شده

 (1) مدل

 

tititititititi ROECONLEVSIZEDAREAD ,,5,4,3,2,10,    
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 :فوق مدل در که

READi,t، شرکت مالی گزارشگری خوانایی شاخص دو از یكی i سـال در t؛ DAi,t، تعهـدی اقـلام SIZEi,t، شـرکت، انـدازه 

 بـه بـدهی نسبت با است برابر که مالی اهرم ،t LEVi,t سال در i شرکت اختیاری i شرکت سالیانه فروش طبیعی لگاریتم معادل

 مالكیـت تمرکـز ،CONi,t حقـوق بـازار ارزش به خالص سود نسبت ،t، ROEi,t ؛t سال در سال در i شرکت داراییهای مجموع

 است. رگرسیون مدل خطای جزء ،εi,tو t سال در i شرکت سهام صاحبان ؛t سال در i شرکت

مـتن  طـول شـاخص و (FOGIND) فـوگ شـاخص دو از مـالی گزارشـگری خوانـایی سـنجش برای تحقیق این در آنجاکه از  

(INDLENGTH)  جداگانـه صـورت بـه مـالی گزارشـگری خوانایی معیارهای از یک هر برای فوق، مدل لذا است، شدهاستفاده 

 ترکیـب از کـه تلفیقی داده های است. استفاده شده تلفیقی داده های تكنیک از تحقیق مدلهای برآورد منظور به می گردد. برآورد

مـی  قـرار مورداسـتفاده محققـین توسـط ای گسـترده طـوربه  امروزه شود، می حاصل مقطعی و زمانی سری داده های دسته دو

 نمود بررسی مقطعی یا زمانی سری صورت به را مسائل نمی توان که مواردی برای روش این از محققین موارد، از بسیاری گیرد.در

 بـه بیشـتر آن از تفادهاس ضرورت و مقطعی و زمانی سری داده های ادغام می کنند. استفاده است، کم داده ها تعداد که زمانی یا و

 )گجراتـی، است متغیرها میان خطی هم کاهش و واریانس ناهمسانی کاهش آزادی، درجه بردن لابا مشاهدات، تعداد افزایش دلیل

2003.) 

 یفیآمار توص

ل از متشك یا نمونه یبرا است را  یو پراکندگ یمرکز یشاخصها یمورد آزمون که شامل برخ یرهایمتغ یفیآمار توص( 2جدول )

 .دهدی نشان م 1931-1931 یسالها یسال مشاهده در فاصله زمان -شرکت 111

 

 ( آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق2جدول)

تعداد  متغیر

 مشاهدات

انحراف  حداکثر حداقل میانه میانگین

 معیار

 کشیدگی چولگی

FOG IND 111 320/12- 122/11- 019/21- 212/11- 221/9 192/0 031/1 

LENGTH 

IND 
111 921/1- 111/1- 130/1- 193/9- 193/1 111/0 122/9 

DA 111 912/0 111/0 009/0 211/0 101/0 112/0 122/1 

SIZE 111 112/10 122/10 313/3 909/12 111/0 2291/0 329/9 

LEV 111 112/0 192/0 131/0 192/0 901/0 229/0 001/1 

CON 111 329/0 919/0 012/0 121/0 311/0 201/0 211/9 

ROE 111 131/0 111/0 011/0 119/0 919/0 291/0 991/1 

 

شاخص  نیانگیو م 32/12 برابرفوگ  یمال یگزارشها ییشاخص خوانا نیانگیم شود، یحظه ملانگاره م نیهمانگونه که در ا 

شده  یریگ اندازه (1333) کیکه بر اساس مدل کازن درآمد تیریمد شاخص .است 92/1طول متن، برابر  یمال یگزارشها ییخوانا

 کهاز آن دارد  تیحكا یاهرم مال ریمتغ نیانگیحظه مقدار ملام ن،یهمچن .است 191/0 انهیو م 0/ 912نیانگیمقدار م یاست، دارا
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 خالص سود.اند شده یمال نیتأماستقراض،  قیاز طر یبررس مورد یشرکتها یها یهاییدرصد از دارا 11طور متوسط حدود  به

 .صاحبان سهام آنهاست حقوقدرصد ارزش بازار  13طور متوسط، معادل  به زیونه ننم یشرکتها

 نتایج آزمون فرضیه ها

 ایبودن عرض از مبدأها  كسانیاز فروض  کیمشخص نمود که کدام  دیابتدا با ،یقیتلف یها داده یبا توجه به روش مدل ساز

 هیآزمون، فرض نیا در .شودی استفاده م مریل Fآزمون  ازمنظور  نیبد .اعمال گردد ستیبای مقاطع، م یمتفاوت بودن آنها برا

H0 هیبوده و در مقابل فرض مبداها بودن عرض از  كسانی، نشان دهنده H1چه چنان .عرض از مبدأها دارد یت بر ناهمسانلال، د 

مختلف  مقاطع یدأها برارد شده و متفاوت بودن عرض از مب (H0)صفر  هیجدول باشد، فرض Fاز  شتریب یمحاسبات F آماره

 نشان داده شده است: (9)جدولدر  Fمربوط به آزمون  جینتا .شودی م رفتهیپذ

 

 قیتحق یمدلها یبرا مریل Fآزمون  جیتان (3)جدول

 نتیجه سطح معناداری Fمقدار آماره  شاخص خوانایی مدل

 H0رد  000/0 929/9 شاخص فوگ (1مدل )

 H0رد  000/0 120/1 شاخص طول متن (2مدل )

 

 .شودی مدلها رد م یتمام  یعرض از مبدأها در مقاطع مختلف برا یبر برابر یصفر مبن هیفرض دهدی نشان م جدول نیا جینتا

اثرات ثابت )روش مورداستفاده در برآورد مدل  دیبا ست،ین كسانیمقاطع مختلف  یکه عرض از مبدأ برا نیا شدن مشخص از پس

 نیتخم یبر سازگار ی، مبنH0 هیآزمون فرض نیا در .شودی آزمون هاسمن استفاده م ازمنظور  نیگردد که بد نییتع ی(تصادف ای

 H0که  یصورتدر  نیبنابرا .ردیگی قرار م یاثر تصادف ینهایتخم یبر ناسازگار ی، مبنH1 هیدر مقابل فرض یتصادفاثر  یها

صورت، روش اثرات ثابت بر روش اثرات  نیا رید و در غبر روش اثرات ثابت مرجح خواهد بو یشود، روش اثرات تصادف رفتهیپذ

 نشان داده شده است: (1جدول)در  هاسمنمربوط به آزمون  جینتا .خواهد داشت یبرتر یتصادف

 

 یاثرات ثابت واثرات تصادف نیانتخاب ب یآزمون هاسمن برا جینتا (4)جدول

 نتیجه سطح معناداری Fمقدار آماره  شاخص خوانایی مدل

 H0رد  012/0 292/12 شاخص فوگ (1مدل )

 H0رد  009/0 111/19 شاخص طول متن (2مدل )

 

 صیتشـخ منظـور بـه .گـرددبرآورد ثابـت اثرات به روش دیها با مدل صفررد شده، لذا هیکه فرض است انگرآنیب فوقجدول  جینتا

 یبـرا، بـرا-احتمـال آمـارة جـارک جةینت آنجاکه از .دیگرد برا استفاده -از آزمون جارک زیل مدل نلااخ یاجزا عینرمال بودن توز

 یاجـزا عیـرد کـرد؛ پـس توز تـوان یل را نملااخ یبر نرمال بودن اجزا یصفر مبن فرض است، لذا 0/01 شترازیب قیتحق یمدلها

 محسـوب نرمـال بیضـرا اسـت، ادیهاز تعدادمشاهده که ییها ،دردادهیحد مرکز ةیقض براساس که، آن ضمن .است ل نرماللااخ

پسماندها از آمـاره  نیب یآزمون همبستگ ین،برایهمچن قیتحق نیدرا(.2003 ،یگجرات)اجزا نرمال نباشد  عیتوز شوند،هرچند یم
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بـه منظـور  ن،یبـرا وهلاعـ.شده اسـت استفاده افتهی میحداقل مربعات تعم روشاز انس،یوار یرفع ناهمسان یواتسن و برا -نیدورب

( VIF) انسیـوار بـا اسـتفاده از عامـل تـورم یآزمـون هـم خطـ رهـا،یمتغ نیندگانه بـچ یهم خط مشكلوجود از عدم نانیاطم

که مشكل  افتیدر توان یم است،10کمتر از  یحیتوض یرهایمتغ یآماره برا نیا ریقرار گرفت که با توجه آن که مقاد یموردبررس

 .شود ینم مدل محسوب یبرا یجد یدیچندگانه تهد یهم خط

 یمال یگزارشگر ییل پژوهش بر اساس دو شاخص خوانابرآورد مد جینتا(5)جدول

 (FOG IND) LENGTH IND)) 

 tآماره  tآماره  tآماره  بیضر متغیر

C 199/0 112/1 191/0 912/1 

DA 129/0- 119/2- 139/0- 121/2- 

SIZE 013/0- 912/2- 013/0- 211/0- 

LEV 032/0- 931/1- 022/0- 110/1- 

CON 101/0- 912/1- 121/0- 119/1- 

ROE 029/0 991/2 022/0 121/2 

 F 102/11 210/11  آماره

 111/0 122/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 211/1 293/1 ازمون دوربین واتسون

 

 رمقـادی .سـتا 33/0نـان یدر سطح اطمرگرسیونی بر ارزش شده  در این جدول بیانگر معناداری کلی مدل های F ملاحظه مقادیر

 جـدول نایـ در که همانگونه .ت پسماند داردلاجم انیدرم یهمبستگاز عدم وجود مشكل خود  تیحكا زین نوتسوا -نیآماره دورب

شـاخص  -129/0) یدر هـر دو مـدل منفـ (DA) درآمـد تیریمـد ریـمربـوط بـه متغ t آمـارهو  یبـرآورد بیمشهود است، ضـر

 1 یخطـا سطحپژوهش در  یها هیفرض ب،یترت نبدی .درصد معنادار است 1 یو در سطح خطا (طول سند شاخص -139/0فوگ،

رابطـه شـرکتها  یمـال یگزارشـها ییخوانـا زانیـمبا ، درآمد تیریمد یادعا نمودکه بطور کل توانی م یعنی .گرددی م دییدرصد تأ

 دارد. معناداری

رابطـه مثبـت و  یسـودآور ریـمتغو  یکنترل اندازه شرکت رابطه منف یرهای، متغtو آماره  یبرآورد بیبا توجه به ضر ن،یبرا وهلاع

 .دارند ی(مال یگزارشگر)وابسته  ریمعنادار با متغ

 

  نتیجه گیری        

فرصـت طلبانـه درآمـد   تیری، مـد1310در اواخـر دهـه  مرمنیتوسط واتز و ز یو قرارداد یاسیس یحسابدار هیاز زمان ارائه نظر

 تیریمـد یدارا یشـرکتها كـرد،یرو نیا براساس.بوده است یابداردر حوزه حس زیبحث برانگ یها از موضوع یكیهمواره به عنوان 

 تیـفیک یریـگ مهم در اندازه یشاخص ییخوانا نكهای به توجه با کنندی م کمتر منتشر  ییدشوار و با خوانا یمال یگزارشها درآمد

پژوهش حاضر اثر  رو، نای از .شودی م هیبه مشارکت در بازارسرما گذاران هیسرما بیو ترغ جذبباعث  شود،ی ت محسوب ماطلاعا

 درآمد تیریمد کهاز آن است  یحاک قیتحق جنتای .شرکتها را مورد آزمون قرارداده است یمال سالانه یبر گزارشگر درآمد تیریمد
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فوگ و شـاخص طـول  شاخص درآمد، مدیریت دارد.به عبارت دیگر بین رابطه معناداریشرکتها  یمال یگزارشها ییخوانا زانیمبا 

 دارد. وجود معناداری رابطه سند

پـژوهش  یهـا افتـهی براسـاس .مطابقـت دارد(2019)و همكـاران  نایآج قیتحق یها افتهیپژوهش، با  نیبدست آمده در ا جهینت

 ییخوانـا شیجهـت افـزا ییکارهـاراه  تیـو تقو جـادیکـه بـا ا شـودی مـ شـنهادیحاضر، به سازمان بورس و اوراق بهادار تهران پ

 لگـرانیتحلو  گـذاران هسرمای به .شرکتها داشته باشند یمال یبر گزارشها یشتریگام برداشته و نظارت ب رکتهاش یمال یگزارشگر

 یرا در مـدلها یمـال یگزارشـگریی و خوانا درآمد تیریمد انیت، رابطه مطلاعاا لیو تحل هیتا در تجز شودی م شنهادیپ زین یمال

 یمـال طلاعـاتجزء آن دسته از ا یم تعهدلااق نكهینظر به ا ن،همچنی .ه باشندظر قرار دهند و توجه داشتخود مد ن یریگ میتصم

 یمال یگزارشها یو دشوار یدگیچیپ شیم در افزالااق نیا ریدارند و با توجه به تأث یشتریب یدستكارو  تیریهستند که امكان مد

در  لاماقـ نیـا یو الزامـات افشـا تیـفیدادن کتا بـا مـدنظر قـرار شودی م شنهادیپ یحسابدار یاستانداردها کنندگان نیتدو به 

 .آورند فراهمشرکتها را  یمال یگزارشگر ییو خوانا تیموجبات بهبود شفاف ،یحسابدار یاستانداردها

 

 

 منابع ومآخذ       

 یسـود در شـرکتها تیریمـد و  یشـرکت تیـحاکم یهـایژگیو نیرابطه بـ بررسی" (1922) یپر ،یو چاالك یمحمد عل ،ییآقا -

 .1دوره  ،یحسابرس و  یحسابدار قاتی؛ فصلنامه تحق"شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 .، تهران: انتشارات کتاب نو، چاپ دومSPSS.های آماری با استفاده از ، تحلیل1921بازرگان و همكاران،  -

از بخـش  ی: شـواهدحسـابرسسـود و اههـار نظـر  تیرمـدی” (1931)نرگس  ان،یزدانیو  ییحی گانه،یمهد، بهمن؛ حساس  یبن-

 .صص 11-92، 21سال هفتم، شماره  ت،یریمد یمجله حسابدار ،"یحسابرس یخصوص

، "اوراق بهـادار تهـران بـورسدر  شـده رفتـهیپذ یسود در شـرکتها تیرینوع مد بررسی"(1923) ی،علیکوه ؛یبهار مقدم،مهد-

 .31-11صص ، 2شماره  ،یفصلنامه دانش حسابدار

بـورس اوراق بهـادار  در یو محافظـه کـار تیـتمرکـز مالك نیرابطه ب بررسی" (1923) رضایعل ،یاریشهر ،ییحی گانه،یحساس -

 (.2) 1، شماره 2دوره  ،یمال یحسابدار ی، دو فصلنامه پژوهشها"تهران

 ،"یعـات حسـابدارلااط بـودنبـوط سود و مر تیریمد نبی رابطه" (1931) یمهد یفرازمند، حسن و عرب ن؛یدحسیس ،یسجاد-

 .11.-29، صص 11، شماره 1دوره  ،یو حسابرس یمال یحسابدار یپژوهش ها

 و  اریحسابد تتحقیقا مرکز راتنتشا، ا مالی یهارتصو تحلیلو  تجزیه(. 1923) محمد ،فضل الهی-

 م.رچها پچا ،حسابرسی نمازسا حسابرسی

یت) ترجمه محمد صائبی و محمود شیرازی(، تهـران، مرکـز آمـوزش مـدیریت (،روش های تحقیق در مدیر1930سكاران اوما،) -

 دولتی.

(، بررسی رابطه بین کیفیت دارایـی، انـدازه اقـلام تعهـدی و بـازده سـهام بـا کیفیـت سـود،پایان نامـه 1930رستگار، محمد، ) -

 کارشناسی ارشد، دانشگاه شهید چمران اهواز.

فصـلنامه دانـش  ،"یحسـابدارعـات لاموقـع بـودن اط سـود و بـه تیرمـدی" (1931) بهمـن مهد،ی و بن میبهرمان، مر یاشمه-

 .2-1، صفحه 19، شماره 1دوره  ت،یریمد یو حسابرس یحسابدار
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